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 XO (XO TB) 
 บมจ. เอก็โซติค ฟู้ด 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

AVOID HOLD 9.05 10.6 +17.1% Declared 4 
 

Consolidated earnings 

 

ลกูค้ารายใหญ่ชะลอค าสัง่ซ้ือ กดดนัก าไรปีน้ี BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   59 222 226 263 

Net profit 59 222 226 263 จากประชุมนักวิเคราะหเ์ม่ือวนัศกุร ์ โทนเป็นลบ โดยเฉพาะ 2Q19 ท่ีคาดมีก าไร
แผ่วลง ผิดไปจากท่ีเคยมองว่าจะโตได้ดี เพราะลูกค้ารายใหญ่ใน UK (15% ของ
รายได้รวม) ซ่ึงเป็น Distributor ให้กบั Tesco ชะลอค าสัง่ซ้ือ ทัง้น้ีผู้บริหารอยู่
ระหว่างทบทวนปรบัเป้าการเติบโตในปีน้ีจากเดิมท่ีตัง้เป้ารายได้โต 10% - 15% 
โดยขอรอดใูน 3Q19 ว่าค าสัง่ซ้ือจะกลบัมาได้ทนัหรือไม่ หรืออย่างช้ายงัคาดหวงั
ว่าจะกลบัมาใน 4Q19 อย่างไรกต็าม ด้วยแนวโน้มก าไร 2Q19 ท่ีไม่สดใส คาดจะ
ลดลง Q-Q และท าได้เพียงทรงตวั Y-Y นอกจากน้ีค่าใช้จ่ายในปีน้ีสงูขึน้กว่าปกติ 
เพราะมีแผนใช้จ่ายทางการตลาดและท าโปรโมชัน่ครบรอบ 20 ปีของบริษทัด้วย 
ซ่ึงจะเหน็ค่าใช้จ่ายสงูขึน้ใน 2Q19 – 4Q19 เราจึงปรบัลดประมาณการก าไรสทุธิ
ปี 2019 ลง 12% เหลือเป็นการเติบโตเพียง 2% Y-Y จากเดิมคาดโต 16% Y-Y และ
ปรบัลด PE ลงเป็น 20 เท่า จากเดิม 23 เท่า เพ่ือสะท้อนการเติบโตท่ีลดลง และ
ปรบัลดราคาเป้าหมายเป็น 10.6 บาท จากเดิม 14 บาท แม้จะยงัมี Upside 17% 
แต่ท่ีประมาณการใหม่ของเรายงัดมีู Downside หากค าสัง่ซ้ือไม่ฟ้ืนตวัใน 2H19 
เราจึงปรบัลดค าแนะน าเป็น  ชะลอการลงทุน จากเดิม ถือ 
ลกูค้ารายใหญ่ใน UK ชะลอค าสัง่ซ้ือ กดดนัก าไร 2Q19 
แนวโน้มก าไร 2Q19 จะอ่อนตวัลง ผดิไปจากทีเ่คยคาด เพราะลูกคา้รายใหญ่ใน UK ซึง่
เป็น Distributor ใหก้บั Tesco มคี าสัง่ซือ้ทีช่ะลอตวั อาจจะเพราะมกีารสัง่ซือ้ไปมาก
ในช่วงก่อนหน้า ท าใหย้งัมสีตอ็กเหลอือยู ่ ทัง้น้ีลูกคา้รายน้ีถอืเป็นรายใหญ่สุดใน UK มี
สดัสว่นรายไดร้าว 15% ของรายไดร้วม และสนิคา้ทีข่ายไปสว่นใหญ่อยูใ่นกลุ่มซอส ซึง่
มอีตัราก าไรทีด่ ีจากรายไดท้ีล่ดลง เชื่อวา่จะกระทบ Product Mix และท าใหอ้ตัราก าไร
ขัน้ตน้ใน 2Q19 อ่อนตวัลงดว้ย นอกจากน้ี ปกตชิ่วง 2Q มกัเป็นไตรมาสทีม่คีา่ใชจ้า่ย
สงูกวา่ไตรมาสอื่น เพราะมกีารออกบูธทีง่าน Thaifex และปีน้ีครบรอบ 20 ปีบรษิทั จงึ
คาดมคี่าใชจ้า่ยการตลาดและท าโปรโมชัน่ใหก้บัลูกคา้สงูกวา่ปกต ิโดยมงีบประมาณราว 
10-15 ลา้นบาท ซึง่จะทยอยใช้ใน 2Q19 – 4Q19 เบือ้งตน้คาดก าไรปกต ิ2Q19 จะอยูท่ี่
ราว 43 ลา้นบาท ลดลงราว -37% Q-Q และอาจท าไดเ้พยีงทรงตวั Y-Y  
ผู้บริหารอยู่ระหว่างทบทวนเป้ารายได้ปีน้ี 
เรายงัคาดหวงัการชะลอค าสัง่ซือ้ของลูกคา้ UK เป็นเหตุการณ์ชัว่คราว แต่ยงัคงตอ้ง
ตดิตามสถานการณ์ว่าลูกคา้จะกลบัมาสัง่ในช่วง 2H19 หรอืไม ่ทัง้น้ีผูบ้รหิารอยูร่ะหว่าง
ทบทวนเป้าหมายการเตบิโตของรายไดใ้นปีน้ี จากเดมิทีต่ ัง้เป้าโต 10% - 15% Y-Y 
โดยขอรอดใูน 3Q19 วา่ลูกคา้จะกลบัมาสัง่ทนัหรอืไม ่หรอือยา่งชา้อาจเลื่อนออกไปเป็น 
4Q19 ทัง้น้ีลูกคา้รายดงักล่าวมกีารคา้ขายกนัมาราว 3 ปี ตัง้แต่ปี 2016 และคาดไมม่ี
ปัญหาการช าระหน้ี เพราะทีผ่่านมาบรษิทัใช้นโยบายการขายช าระเงนิก่อนไดร้บัสนิคา้ 
ปรบัลดประมาณการก าไรปีน้ี  
จากแนวโน้มก าไร 2Q19 ทีผ่ดิไปจากคาด และแนวโน้มการฟ้ืนตวัในช่วง 2H19 ยงัมี
ความเสีย่ง เราจงึปรบัลดสมมตฐิานการเตบิโตของรายไดปี้น้ีเหลอืโต 5% จากเดมิ 10% 
และปรบัเพิม่คา่ใชจ้า่ยขึน้ น าไปสู่การปรบัลดประมาณการก าไรสทุธปีิ 2019 ลง 12% 
เป็น 226 ลา้นบาท โตเพยีง 2% จากปีก่อนหน้า แมส้ถานการณ์ดา้นตน้ทุนไมน่่ากงัวล
ส าหรบัปีน้ี เพราะมกีารลอ็กราคาวตัถุดบิล่วงหน้าทัง้น ้าตาลและกระเทยีมไปจนถงึปี 
2020 แลว้ และอยูร่ะหวา่งการ Test Run สายการผลติมายองเนส เพื่อทดแทนการซือ้
จากภายนอก คาดจะสามารถจะรบัรูต้น้ทุนทีถู่กลงไดใ้นปีหน้า แต่ทีป่ระมาณการใหม่
ของเราถอืวา่ยงัม ีDownside หากค าสัง่ซือ้ของลูกคา้ UK กลบัมาไม่ทนั 2H19 
กรณี Worst Case ถา้รายไดลู้กคา้ดงักล่าวหายไป โดยเราใชส้มมตฐิานรายไดปี้น้ีจะ
ลดลง -15% Y-Y ก าไรสทุธจิะต ่ากวา่ประมาณการของเรา 19% เป็นการลดลงจากปี
ก่อนราว -17.4% และราคาเป้าหมายจะเหลอืเพยีง 8.6 บาท (องิ PE ที ่20 เท่า) 

Normalized EPS (Bt) 0.17 0.63 0.53 0.62 

EPS (Bt) 0.17 0.63 0.53 0.62 

% growth  -23.8 274.4 -15.1 16.0 

Dividend (Bt) 0.08 0.87 0.22 0.26 

BV/share (Bt) 1.34 1.71 2.08 2.44 

EV/EBITDA (x) 32.0 11.9 13.1 11.4 

Normalized PER (x) 53.7 14.4 17.0 14.6 

PER (x) 54.0 14.4 17.0 14.6 

PBV (x)  6.8 5.3 4.3 3.7 

Dividend yield (%) 0.9 9.6 2.5 2.9 

ROE (%) 10.5 30.6 25.6 25.3 

YE No. of shares (million) 352 354 425 425 

Par (Bt) 0.5 0.5 0.5 0.5 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector MAI - Agro & Food Industry 

Close (07/06/2019) 9.05 

SET Index 1,653.50 

Foreign limit/actual (%) 49.00/2.58 

Paid up shares (million) 424.76 

Free float (%) 29.51 

Market cap (Bt m) 3,844.12 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 15.12 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 12.90, 8.60, 10.67 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 878 945 1,145 1,202 1,262 

Cost of sales 606 667 711 733 768 

Gross profit 272 278 434 469 495 

SG&A 197 216 201 228 225 

Operating profit 75 63 234 240 270 

Other income 9 3 4 4 6 

EBIT 84 65 237 244 276 

EBITDA 104 102 276 289 327 

Interest charge 1 2 2 3 1 

Tax on income 9 4 13 14 17 

Earnings after tax 74 59 222 226 259 

Minority interest 0 0 0 0 0 

Normalized earnings 74 59 222 226 263 

Extraordinary items 3 0 0 0 0 

Net profit 77 59 222 226 263 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 55 110 185 286 338 

Accounts receivable 55 83 80 99 104 

Inventory 85 81 88 100 116 

Other current assets 15 2 81 2 3 

Total current assets 210 277 436 488 560 

Investments 0 0 0 0 0 

Plant, property & 

equipment 474 458 542 627 677 

Other assets 12 15 14 11 14 

Total assets 696 750 992 1,125 1,251 

Short-term loans 14 0 0 0 0 

Accounts payable 134 126 215 201 185 

Current maturities 5 18 21 15 11 

Other current liabilities 4 1 6 5 1 

Total current liabilities 156 144 243 221 197 

Long-term debt 10 36 23 19 15 

Other non-current liab. 1 1 1 1 1 

Total non-current liab. 10 37 24 20 17 

Total liabilities 166 182 266 240 214 

Registered capital 212 212 212 213 213 

Paid up capital 175 176 177 213 213 

Share premium 118 124 131 131 131 

Legal reserve 18 21 21 21 21 

Retained earnings 219 247 397 520 673 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 530 568 725 885 1,037 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 77 59 222 226 263 

Deprec. & amortization 20 37 39 45 50 

Change in working capital 28 -24 90 -46 -40 

Other adjustments -3 0 0 0 0 

Cash flow from operations 122 72 351 226 273 

Capital expenditure -303 -20 -124 -137 -100 

Others 36 -1 2 0 -3 

Cash flow from investing -267 -21 -122 -138 -103 

Free cash flow -144 51 228 88 170 

Net borrowings -15 13 -13 -4 -3 

Equity capital raised 4 7 7 36 0 

Dividends paid -35 -28 -71 -95 -110 

Others 2 14 4 -6 -4 

Cash flow from financing -43 5 -73 -70 -117 

Net change in cash   -188 57 155 18 53 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 18.7 7.6 21.2 5.0 5.0 

EBITDA 4.3 -2.1 170.8 4.8 13.0 

Net profit -9.7 -23.8 275.9 2.0 16.0 

Normalized earnings -10.7 -20.2 273.2 2.1 16.0 

Profitability (%)      

Gross profit margin 31.0 29.4 37.9 39.0 39.2 

EBITDA margin 11.8 10.8 24.1 24.0 25.9 

EBIT margin 9.6 6.9 20.7 20.3 21.9 

Normalized profit margin 8.5 6.3 19.4 18.8 20.8 

Net profit margin 8.8 6.2 19.4 18.8 20.8 

Normalized ROA 10.7 7.9 22.3 20.1 21.0 

Normalize ROE 14.0 10.5 30.6 25.6 25.3 

Normalized ROCE 15.5 10.8 31.7 27.0 26.2 

Risk (x)      

D/E 0.3 0.3 0.4 0.3 0.2 

Net D/E 0.2 0.1 0.0 -0.1 -0.1 

Net debt/EBITDA 1.1 0.7 0.3 -0.2 -0.4 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.22 0.17 0.63 0.53 0.62 

Normalized EPS 0.21 0.17 0.63 0.53 0.62 

EBITDA 0.30 0.29 0.78 0.68 0.77 

Book value 1.25 1.34 1.71 2.08 2.44 

Dividend 0.08 0.08 0.87 0.22 0.26 

Par 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 

Valuations (x)      

P/E 41.1 54.0 14.4 17.0 14.6 

Norm P/E 42.9 53.7 14.4 17.0 14.6 

P/BV 7.2 6.8 5.3 4.3 3.7 

EV/EBITDA 31.7 32.0 11.9 13.1 11.4 

Dividend yield (%) 0.9 0.9 9.6 2.5 2.9 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลม่ำลิงค์ สำขำ อัมรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สำขำ ลำดพร้ำว สำขำ ประชำชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิม สำขำ รัตนำธิเบศร์ สำขำ แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สำขำ ขอนแก่น 1 สำขำ ขอนแก่น 3 สำขำ อุดรธำนี สำขำ เชียงใหม่ 1 สำขำเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สำขำเชียงใหม่ 3 สำขำ เชียงรำย  สำขำ แม่สำย สำขำ นครรำชสีมำ สำขำ สมุทรสำคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค ำนิยำมของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทำ่กับ ตลำด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ำกว่ำ ตลำด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมำยถึง “ไม่ปรำกฏชื่อในรำยงำน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงควำมครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


